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Raportul auditoruiui financiar independent

Catre Actionarii,

SATURN S.A,, cu sediul in Alba-lulia, str. Cabanei, nr. 57,CUl 1750957, Registrul Comertului
J/01/186/1991.

Opinie

1. Am auditat situatiile financiare ale companiei SATURN S.A. (Compania), care cuprind
situatia pozitiei financiare la data de 31 decembrie 2025 si situatia rezultatului global,
situatia modificarilor capitalurilor proprii si situatia fluxurilor de trezorerie aferente exercitiului

fncheiat la data respectiva, precum si notele la situatiile financiare, inclusiv un sumar al
politicilor contabile semnificative.

Situatiile financiare mentionate se refera la:

Activ net/Total capitaluri proprii: 40.898.309 lei
Profitul net / pierderea neta a exercitiului financiar: -3.323.768 lei

2. In opinia noastrad, situatile financiare anexate prezinta fidel, sub toate aspectele
semnificative pozifia financiard a Companiei la data de 31 decembrie 2025, performanta sa
financiara si fluxurile sale de trezorerie aferente exercitiului Incheiat la data respectiva, in
conformitate cu Legea contabilitatii nr. 82/1991, republicata, cu modificarile si completarile
ulterioare ("L 82/1991”) si Ordinul Ministrului Finantelor Publice nr. 1802/2014 pentru
aprobarea Reglementarilor contabile privind situaiille financiare anuale individuale si
situatiile financiare anuale consolidate, cu modificarile ulterioare ("OMFP nr. 1802/2014").

Baza pentru opinie

3. Am desfasurat auditul nostru Tn conformitate cu Standardele Internationale de Audit ("ISA”),
Regulamentul UE nr. 537 al Parlamentului si al Consiliului European (in cele ce urmeaza
,Regulamentul”) si Legea nr.162/2017 (,Legea”’). Responsabilitdtile noastre in baza acestor
standarde sunt descrise detaliat in sectiunea Responsabilitdtile auditorului intr-un audit al
situatiifor financiare din raportul nostru. Suntem independenti fatd de Companie, conform
Codului Etic al Profesionigtilor Contabili emis de Consiliul pentru Standarde Internationale
de Etica pentru Contabili (codul IESBA), conform cerintelor etice care sunt relevante pentru
auditul situatiilor financiare in Romania, inclusiv Regulamentul si Legea, si ne-am indeplinit
responsabilitatile etice conform acestor cerinte si conform Codului IESBA. Credem ca
probele de audit pe care le-am obtinut sunt suficiente si adecvate pentru a furniza o baza
pentru opinia noastra.



Evidentierea unor aspecte

4. Fara a exprima califica opinia noastrd atragem atentia asupra urmatoarelor note:

a. Notei 5 - Situatia creantelor si datoriilor pe anul 2025, care prezinta urmatoarele
informatii relevante:

i.

In Contul 4118 - Clienti incerti sau in litigiu este evidentiatd suma de 1.162.942
lei, suma pentru care au fost constituite ajustari pentru depreciere creante
clienti incerti in anii precedenti. Sumele sunt aferente atat creantelor externe
fata de FIDIA SPA ITALIA, GALBIATI GROWIP SR ITALIA, MANDELI
SISTEMI SPA ITALIA, MILCO FOOD ASEFNOVGRAD BULGARIA si SAFOP
SpA [TALIA, cat si unor creante interne, respectiv MONTANA MG SRL —
INSOLVENTA CAMPULUNG MUSCEL, VULCAN S.A BUCURESTI;

La finele anului 2025 Compania are inregistrate creante fiscale, respectiv TVA
de. recuperat in suma de 279 874 lei, precum si 305 997 lei reprezentand
concedii medicale de recuperat de la Casa de Asigurari de Sanatate Alba;

In anul 2025 Compania are incheiat un contract de Tmprumut pentru linie de
credit in valoare de 2.100.000 euro, cu Unicredit Bank Alba lulia, cu o dobanda
de EURIBOR 6M+1,45% pe an, linie de credit garantata cu cesiune de creanie,
gaj pe stocuri de materii prime si materiale auxiliare precum si cu o ipotecad pe
cladire si teren (pavilion administrativ cu terenul aferent de 526 mp). De
asemenea are Tncheiat cu Unicredit Leasing Corporation IFN SA pentru o
perioada de 3 ani de la data utilizarii, un leasing financiar in valoare de 273.000
euro, cu o dobanda de EURIBOR 3M+2,30% pe an, in vederea achizitionarii unei
masini CNC ARES destinata fabricarii modelelor de turnatorie din lemn si din polistiren,

b. Notei 6 - Principalele politici contabile, care prezinta urmatoarele informatii relevante:

i

Imobilizarile corporale sunt reevaluate la data de 31.12.2025 (la fiecare 5 ani
sau la orice data in acest interval), motivatia fiind ca activitatea de productie a
companiei se desfasoara intr-un mediu extrem de agresiv, astfel ca deprecierea
cladirilor, utilajelor si echipamentelor este mai accentuata si valoarea lor trebuie sa
reflecte realitatea din teren;

c. Notei 10 - Alte informaiii - din situatille financiare neconsolidate, care prezinta
urmatoarele informatii relevante:

La 31.12.2025 Compania inregistreaza litigii in curs conform pct.10.8. din Nota

10 cu SC GEMAR MACHINE TOOLS SA (104.833,38 lei), SC VULCAN SA
(235.648,95 lei), SC MONTANA MG SRL (25.930 lei), in valoare totala de
366.412,33 lei, reprezentand ,pret neincasat”. De asemenea compania prezinta
procesele in care are califatea de debitor, deschise de SC ELECTRICA
FURNIZARE SA, INVESTCAPITAL LTD;

il.

lLa 31.12.2025 Compania Inregistreazad garantii pentru creditele angajate,
conform descrierii de la pct. 10.9. din Nota 10;



Principiul continuitatii activitatii

5. La pct. 10.11 din cadrul Notei 10 - Alte informatii, este prezentata raportarea Companiei la
Principiul continuitatii activitatii, mentionandu-se ca, desi Compania este afectata si in 2025
de incertitudinea privind functionarea normala in viitorul apropiat a economiilor tarilor in care
activeaza Compania, precum si ale celor in care se afla parienerii acesteia, situatie
determinata de criza economica generata si de conflictul armat de la granitele tarii dintre
Rusia si Ucraina, analizand in permanenta riscurile, dar si situatia economico-financiara a
Companiei, se concluzioneaza ca nu exista un risc major privind continuitalca activitatii.
Concluzia se bazeaza pe analiza resurselor disponibile (disponibilitati proprii in conturile
bancare, credite contractate, comenzi pentru productie acoperitoare pentru primele 6 luni de
actlvitate din 2026, stocuri existente, resurse de personal,etc.) si a masurilor posibile de
aplicat privind continuarea productiei in ritm normal pe un schimb de lucru, cu posibilitatea
extinderii lucrului in 2 schimburi, posibilitatea acordarii concediului de odihna tuturor
salariatilor pc o perioada de 3 saptamani, posibilitatea intrarii in somaj tehnic a personalului
pana la reluarea normala a activitatilor, in caz de necesitate si altele. Indicatorii financiari de
lichiditate, grad de indatorare si solvabilitate detaliati in Nota 9. Indicatori economico -
financiari sustin premisa de continuitate a activitatii, asumala de Conducerea Companiei;

Aspectele cheie de audit

6. Aspectele cheie de audit sunt acele aspecie care, In baza rationamentului nostru
profesional, au avut cea mai mare importantd pentru auditul situatiilor financiare din
perioada curentd. Aceste aspecte au fost abordate Tn contextul auditului situatiilor financiare
in ansamblu st in formarea opiniei noastre asupra acestora si nu oferim o opinie separati cu
privire la aceste aspecte. In cele ce urmeaza are loc descrierea fiecarui aspect cheie de
audit .

Existenta unor litigii cu partenerii: asa cum este detaliat in nota 10.8 la situatiile
financiare, Compania are un numar de 5 litigii comerciale, din care ponderea o reprezintd
litigitte de insolventa ale clientilor si o serie de litigii in care compania are calitatea de
debitor. Totodata, Compania a raportat clienii incerii in litigiu in Contul 4118 - Clienti incerti
sau n litigiu in suma de 1.162.942,27 lei, suma pentru care au fost constituite ajustari
pentru depreciere creante clienti incerii, in anii precedenti. Sumele in cauza reprezintd
valori semnificative, astfel incat auditarea acestor creante litigioase a fost importanta pentru
auditul nostru.

Cum s-a abordat aspectul respectiv pe parcursul audituluiz  am evaluat documentatia
juridica si stadiul litigiilor pe baza informatiilor furnizate de consilierii juridici ai Companiei. In
plus, procedurile noastre de audit au inclus utilizarea unui expert in legislatia comerciala
care ne-a asistat sa evaluam stadiul fiecarui litigiu, precum si necesitatea si cuantificarea
ajustarilor de depreciere aferente. In ceea ce priveste creantele incerte, sumele care
reprezinta ponderea cea mai mare din total creante incerte sunt in suma de 104.833,38 lei,
valoare de Tncasat de la GEMAR MACHINE TOOLS SA. O alta societate care reprezintd o
pondere ridicata in totalul creantelor incerte este SC VULCAN SA cu suma de 235.648,95
lei, impotriva careia de asemenea este deschisa procedura de insolventa. In opinia noastra,
aceste creante raman recunoscute corect ca si creante incerte pana la recuperare.

Constatarile auditorilor: din testarile efectuate asupra modului de recunoastere, depreciere,
inregistrare si prezentare a creantelor litigioase nu am constatat erori de calcul, declarare si
prezentare.

(OS]



Tranzactii cu parii afiliate: asa cum este detaliat in nota 10.10 la situatiile financiare,
Compania are tranzactii cu pariile afiliate Tnsemnate, in calitate de clienti si mai putin
semnificative in calitate de furnizori. Sumele in cauza, la clienti, au scazut [a suma totala de
14.661.006 lei, reprezentand 31,53% din totalul cifrei de afaceri al exercitiului financiar
2025, aceste tranzactii cu clienti - parti afiliate ramanand importante si pentru auditul nostru

Societatea a Tntocmit Dosarul preturilor de transfer pentru perioada 2023-2024, firma
prestatoare de servicii concluzionand ca preturile practicate cu firmele afiliate se incadreaza
in intervaiul de comparabilitate cu preturile practicate cu firmele independente Procedura de
analiza continua si pentru anul 2025, in baza contractului incheiat cu firma prestatoare

In baza adresci nr. ABG-DEX-5366/25.07.2025, ANAF a solicitat datele solicitate privind
activitatea de prestari servicii si cheltuieli desfasurate cu partile afiliate si cu tertii pentru
periocada 2020-2024, compania furnizand voluntar aceste informatii.

Cum s-a abordat aspectul respectiv pe parcursul audituluir procedurile noastre de audit au
inclus o analiza detaliata a prevederilor in materic de preturi de transfer in raport cu clientii
Companiei care sunt afiliati cu C.1.M.U. SRL ltalia, aceasta din urma avand o detinere in
procent de 85,27 % din Companic dupa cumpararea pachetului de actiuni detinute de LION
CAPITAL, care reprezenta 17,54 %. S-a constatat ca C.I.M.U. SRL Italia este constituita
din 9 societati comerciale italiene din care nici una nu detine majoritatea partilor sociale
(max.24%]), in contextul in care CIMU SRL nu asigura conducerea nici uneia din firmele
participante si fara ca inire ele sa existe dependenta. Se constata ca Compania are dosar
de preturi de transfer si ca tranzactile sunt prezentate in situatiile financiare si pentru
perioada anterioara 2023-2024, Compania continuand analiza si pentru anul 2025.

Constatarile auditorilor: fara ca testarile noastre sa fie considerate exhaustive, consideram
ca din testarile efectuate asupra modului de practicare a preturilor in cadrul tranzactiilor cu
partile afiliate nu am constatat abateri.

Principiul continuitatii activifatii: asa cum s-a aratat la paragraful 5 din prezentul raport,
conducerea Companiei concluzioneaza ca pana la Tncheierea razboiului de la graniia
Romaniei, nu exista un risc major privind continuitatea activitatii.

Cum s-a abordat aspectul respectiv pe parcursul auditului: procedurile noastre de audit au
inclus o analiza detaliata a resurselor disponibile si a masurilor posibile de aplicat,
mentionate in Nota 10 - Alte informatii, (paragraful 10.11), respectiv asupra disponibilitatilor
proprii in conturile bancare, situatiei creditelor contractate si neangajate, situatiei stocurilor
de materii prime si materiale pentru continuarea activitatii, situatiei asigurarii cu personal
calificat angajat disponibil, posibilitatii continuarii productiei in ritm normal pe un schimb de
lucru, posibilitatii acordarii concediului de odihna tuturor salariatilor pe o perioada de 3
saptamani, posibilitatii intrarii in somaj tehnic a personalului pana la reluarea normala a
activitatilor si altele.

Constatérile auditorilor: consideram ca din testarile efectuate asupra resurselor disponibile
si a masurilor posibile de aplicat, Compania isi va putea continua activitatea pe parcursul
anului 2026 fard afectarea grava si iremediabila a activitatilor. In baza procedurilor
efectuate, nu am identificat o incertitudine semnificativa privind capacitatea companiei de a-
si continua activitatea.

Alte informaiii decat situatiile financiare si raportul auditorului cu privire la acestea
7. Compania detine autorizaiii de gospodarie a apelor, autorizatii de mediu si sanitare valabile.



Alte informatii — Raportul administratorilor

8. Administratorii sunt responsabili pentru intocmirea si prezentarea altor informatii. Acele alte
informatii cuprind Raportul administratorilor, dar nu cuprind situatiile financiare si raportul
auditorului cu privire la acestea, aceasta fiind prezentats intr-un raport separat .

Opinia noastrd cu privire la situatiile financiare nu acopera si aceste alte informatii si cu
exceptia cazului in care se mentioneaza explicit in raportul nostru, nu exprimam nici un fel de
concluzie de asigurare cu privire la acestea.

In legatura cu auditul situatiilor financiare pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie
2025, responsabilitatea noastrd este sa citim acele alte informatii si, in acest demers, sa
apreciem daca acele alte informatii sunt semnificativ inconsccvente cu situatiile financiare,
gau cu cunoetintele pe care noi le am obtinut in tlmpul auditului, sau daca ele par a fi
denaturate semnificativ.

In ceea ce priveste Raportul administratorilor, am citit si raportam daca acesta a fost
inlocmil, in toate aspectele semnificative, in conformlitate cu informatiile cerute de OMFP nr.
1802/2014, punctele 489-492 din Reglementarile contabile privind situatiile financiare anuale
individuale si situatiile financiare anuale consolidate.

In baza exclusiv a activitatilor care trebuie desfasurate in cursul auditului situatiilor
financiare, in opinia noastra:

a) Informatiile prezentate in Raportul administratorilor pentru exercitiul financiar pentru care
au fost intocmite situatiile financiare sunt in concordanta, in toate aspectele semnificative,
cu situatiile financiare;

b} Raportul administratorilor a fost infocmit, in toate aspectele semnificative, in conformitate

cu informatile cerute de OMFP nr.1802/2014, punctele 489-492 din Reglementarile
contabile privind situatiile financiare anuale individuale si situatiile financiare anuale
consolidate.
In plus, in baza cunostintelor si intelegerii noastre cu privire la Companie si la mediul
acesteia, dobandite in cursul auditului situatiilor financiare pentru exercitiul financiar
incheiat la data de 31 decembrie 2025, ni se cere sa raportam daca am identificat
denaturari semnificative in Raportul administratorilor. Nu avem nimic de raportat cu privire
la acest aspect.

Responsabilitatile conducerii pentru situatiile financiare

9. Conducerea este responsabild pentru intocmirea si prezentarea fideld a situatiilor financiare
in conformitate cu L 82/1991 si OMFP nr. 1802/2014,precum si pentru acel control intern pe
care conducerea il considerd necesar pentru a permite intocmirea de situatii financiare
lipsite de denaturari semnificative, cauzate fie de frauda, fie de eroare. In Intocmirea
situatiilor financiare, conducerea este responsabil& pentru aprecierea capacitatii Companiei
de a-gi continua activitatea, prezentand, dacd este cazul, aspectele referitoare la
continuitatea activitatii si utilizdnd contabilitatea pe baza continuitatii activitatii, cu exceptia
cazului in care conducerea fie intenfioneazéd sa lichideze Compania sau s3 opreascd
operatiunile, fie nu are nicio alta alternativa realista n afara acestora.



Conducerea este responsabild pentru supravegherea procesului de raportare financiara al
Companiei.

Responsabilitatile auditorului intr-un audit al situatiilor financiare

10.Obiectivele noastre constau In obtinerea unei asiguradri rezonabile privind masura In care
situatiile financiare, Tn ansamblu, sunt lipsite de denaturdri semnificative, cauzate fie de
frauda, fie de eroare, precum si In emiterea unui raport al auditorului care include opinia
noastra. Asigurarea rezonabild reprezintd un nivel ridicat de asigurare, dar nu este o
garantie a faptului ca un audit desfasurat Tn conformitate cu ISA-urile va detecta intotdeauna
0 denaturare semnificativa, daca aceasta existd. Denaturarile pot fi cauzate fie de frauda, fie
de eroare i sunt considerate semnificative daca se poate preconiza, in mod rezonabil, c&
acestea, individual sau cumulat, vor influenta deciziile economice ale utilizatorilor, luate in
baza acestor situafii financiare.

1.

Ca parte a unui audit Th confonnitale cu 1SA-urile, exercitdm rationamentul profestonal sl
meniinem scepticismul profesional pe parcursul auditului. De asemenea:

-]

ldentificdm i evaluam riscurile de denaturare semnificativd a situatiilor financiare,
cauzate fie de frauda, fie de eroare, proiectdm si executidm proceduri de audit ca
raspuns la respectivele riscuri si obtinem probe de audit suficiente si adecvate pentru a
furniza o bazd pentru opinia noastrd. Riscul de nedetectare a unei denaturri
semnificative cauzatd de frauda este mai ridicat decat cel de nedetectare a unei
denaturari semnificative cauzatd de eroare, deoarece frauda poate presupune

intelegeri secrete, fals, omisiuni intentionate, declaratii false si evitarea controlului

intern.

Intelegem controlul intern relevant pentru audit, in vederea proiectarii de proceduri de
audit adecvate circumstantelor, dar fard a avea scopul de a exprima o opinie asupra
eficacitatii controlului intern al Companiei.

Evaluam gradul de adecvare a politicilor contabile utilizate si caracterul rezonabil al
estimarilor contabile si al prezentarilor aferente realizate de céatre conducere.

Formuldm o concluzie cu privire la gradul de adecvare a utilizarii de catre conducere a
contabilitatii pe baza continuitafii activitatii si determinam, pe baza probelor de audit
obtinute, dacé existd o incertitudine semnificativé cu privire la evenimente sau conditii
care ar putea genera indoieli semnificative privind capacitatea Companiei de a-si
continua activitatea. In cazul in care concluziondm c3 existd o incertitudine
semnificativa, trebuie sa atragem atentia in raportul auditorului asupra prezentarilor
aferente din situatiile financiare sau, in cazul in care aceste prezentéri sunt neadecvate,
s& ne modificdm opinia. Concluziile noastre se bazeaza pe probele de audit obtinute
pand la data raporiului auditorului. Cu toate acestea, evenimente sau conditii viitoare
pot determina Compania s& nu Tsi mai desfasoare activitatea in baza principiului
continuitatii activitatii.

Evaludm prezentarea, structura si continutul general al situatiilor financiare, inclusiv al
prezentarilor de informatii, $i masura in care situatiile financiare reflecta tranzactiile si
evenimentele de baza intr-o maniera care realizeaza prezentarea fidela.

12.Comunicam persoanelor responsabile cu guvernanta, printre alte aspecte, aria planificatd si
programarea in timp a auditului, precum si principalele constatari ale auditului, inclusiv orice
deficiente ale controlului intern pe care le identificam pe parcursul auditului.



13.De asemenea, furnizam persoanelor responsabile cu guvernania o declaratie c& am
respectat cerinfele etice relevante privind independenta si ca le-am comunicat toate relatiile
si alte aspecte despre care s-ar putea presupune, in mod rezonabil, cd ne afecteaza
independenta si, acolo unde este cazul, masurile de protectie aferente.

14.Dintre aspectele comunicate cu persoancle responsabile cu guvernanta, stabilim care sunt
aspectele cele mai importante pentru auditul situafiilor financiare din perioada curentd si
care reprezintd, prin urmare, aspecte cheie de audit. Descriem aceste aspecte in raportul
auditorulut, cu exceptia cazului in care legile sau reglementéarile interzic prezentarea publica
a aspectului sau a cazului in care, Tn circumstante extrem de rare, consideram ca un aspect
nu ar trebui comunicat in raportul nostru deoarece se preconizeaza in mod rezonabil ca
beneficiile interesului public sa fie depasite de conseciniele negative ale acestei comunicari.

Semnatura,

Alba lulia, 18.03.2026

Auditor financiar

Inregistrat la Autoritatea pentru Supraveghere
Publica a Activitatii de Audit Statutar

nr. AF42//471/23

cc. Todor loncla



